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美国谷物协会是一家私营的非盈利机构，旨在帮助美国大麦、玉米和高粱的种植户和农业行业的经营者建立和扩

大国际市场。该协会的总部设在美国华盛顿特区，在全球设有十个办事处，覆盖超过五十多个国家的业务。我们

的会员所提供的金融服务包括会费、农业经济、政府实体等方面，促进利用美国农业部的配套资金并联合产生了

超过2600万美元的市场价值。
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芝加哥期货市场新闻

本周回顾: 3月份玉米期货合约

美分/蒲式耳
周五

2月 9日
周一

2月12日
周二

2月13日
周三

2月14日
周四

2月15日
变化 -1.25 - 2.25 -7.75 -5.00

收盘价 416.50 - 418.75 411.00 406.00

影响市场变化

的因素

夜间市场比较平静，
玉米价格略有上涨，
日间市场开盘后有一
波快速上涨，随后全
天都被抛售所主导，
收盘价下跌了1.25美
分（/蒲式耳）。由于
基金的抛售，3月份
合约价格创出合约新
低，小麦价格也随之
下跌，尽管基金持有
历史上最大的空头头
寸之一。另外，市场
还在消化美国农业部
在农业前景论坛上发
表的看法。本周粮食
市场全面下跌，3月
份玉米合约下跌了
12.5美分/蒲式耳，12
月份合约下跌了9.5美
分/蒲式耳。三月份大
豆合约下跌了11.25美
分/蒲式耳，11月份合
约下跌了15.25美分/
蒲式耳；3月份豆粕
价格下跌了1.2美元/
短吨，3月份豆油价
格下跌了167点。3月
份芝加哥小麦价格下
跌了34.25美分/蒲式
耳，3月份堪萨斯城
小麦价格下跌了36.25
美分/蒲式耳，而明年
波利斯小麦价格下跌
了29.25美分/蒲式
耳。

美国假日，市
场关闭。

芝加哥期货夜间
市场粮食和油籽
价格上涨，周二
玉米价格上涨了
2-3美分/蒲式
耳，小麦价格上
涨了15-20美分/
蒲式耳，大豆价
格上涨了6美分/
蒲式耳。帕拉纳
河的阻塞继续在
延缓阿根廷罗萨
里奥港的装货，
海洋管理处正在
调查是否需要进
行疏浚。中国的
交易者在漫长的
春节假期后开始
上班。其它方
面，环境保护署
暗示他们将批准
从2025年开始在
美国全国范围内
允许销售含15%
燃料乙醇的汽
油，即使中西部
各州希望从2024
年开始。未来10
天的天气预报显
示阿根廷的干旱
还将持续，不利
的天气状况将会
拖累巴西的大豆
和玉米的产量预
测。周二证券市
场相当负面。

欧洲市场开盘前
夜间市场的交易
很平静，美国中
部时间凌晨4点后
玉米价格开始下
跌，抛售压力持
续了一整天。玉
米价格创出新
低，收盘价接近
全天的最低点。
乌克兰战争、红
海的物流挑战，
都对黑海地区的
玉米造成负面影
响。乌克兰玉米
的播种面积继续
减少，但单产水
平没有降低，乌
克兰玉米库存事
实上在快速增
加，其国内的消
费很少。乌克兰
的玉米库存在
2022年夏季后期
增加至780万吨，
即使最近的出口
量在增加，2023
/24年度的库存预
计达到500万吨。
一般来说乌克兰
的结转库存为80-
120万吨，2022年
以来乌克兰一直
在不顾价格清理
玉米库存，才出
现3年来的最低。

夜间市场玉米价
格上涨了3-4美分
/蒲式耳，日间开
盘后的一波10美
分（/蒲式耳）的
下跌又使得玉米
价格创出合约新
低，也是自2020
年11月中旬以来
的最低水平。尽
管在4美元附近出
现了一些支撑，
下一个下跌的目
标位就是2020年
4月新冠疫情期间
接近3美元/蒲式
耳的价格。管理
基金创纪录大的
空头头寸使得市
场具有大幅反弹
的潜力，这就是
当他们开始回补
仓位时；但目前
他们还在增加空
头头寸，买家还
在观望等待，市
场还在下跌。中
国豆粕价格的疲
软据说也是市场
走弱的一个因
素。中国的养猪
户每头亏损21美
元，正在想法设
法降低成本。
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市场前瞻

美国总统节后的谷物市场，由于小麦市场的空头回补而有所走高。基金在谷物和油菜籽市场，包括

玉米、大豆和小麦，建立了巨大的空头头寸或卖空仓位。这样的空头头寸不只发生在美国，欧洲的小麦

市场也是一样。

由于基金仓位的曝光，他们对于红海或黑海局势的发展非常紧张。由于市场处于下行通道，终端用

户也是一样，他们只采购短期的用量；他们也知道基金持有的巨大空头头寸，周末的一些负面新闻可能

会影响粮食和油菜籽的远洋运费。红海两艘粮食运输船遭到袭击，讽刺的是其中一艘是前往也门。这是

恐怖或叛乱分子第一次袭击粮食船只，可能使得远洋运费上涨和航行时间延长，并导致运输成本和保险

费用增加。

关于市场是否能延续上涨的问题，周三给出的答案是否定的，周三欧洲市场的大豆价格下跌超过了

2%，并创出新低，市场走势比较弱。农民的销售比较缓慢，特别是巴西的大豆，美国的情况也相差无几。

如果市场出现上涨，农民可能会抓紧机会出售，并因此浇灭管理基金空头回补所带来的上涨。粮食市场

已经积累了很多的利空新闻，特别是上周美国农业部在农业前景论坛上给出的预测。由于市场里已经积

累了大量的利空新闻，市场可能会出现短期的底部。但是，乌克兰的玉米库存远高于他们的正常水平，

来自黑海地区的销售压力还没有减弱。乌克兰的玉米库存接近他们正常水平的5倍，将这些库存变现似乎

成了目前市场走势的主要驱动力。加上南美地区的天气状况有所缓和，巴西二茬玉米能够以合理的进展

水平进行播种，以及美国播种季的早期乐观预测，更是为管理基金的看空态度火上浇油。

艾奥瓦州、明尼苏达州和其它玉米种植带的一些地区，由于持续的晴朗天气土壤没有结冻，春季的

田间作业已经开始，是给土壤施肥和为播种做准备的好时机。早期的田间作业是否会带来更多的农民出

售，目前还没有出现这方面的苗头。一般来说从2月中旬开始一直到美国玉米的播种，市场会出现一波上

涨。但是一旦田间作业已经开始，今年的这个时间窗口可能不会出现。

市场里的卖家消失后，市场的弱势就会结束。目前来看，市场里的卖家依然非常多。
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2024年3月份玉米期货合约
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当前市场行情

期货价格变化: 2024年2月15日

种类 2024年2月22日 2023年2月15日 净变化

玉米

3月24日 406.00 417.75 -11.75

5月24日 418.50 429.75 -11.25

7月24日 430.75 439.75 -9.00

9月24日 439.75 445.50 -5.75

大豆

3月24日 1147.75 1162.25 -14.50

5月24日 1152.50 1166.00 -13.50

7月24日 1160.75 1175.25 -14.50

9月24日 1140.75 1147.75 -7.00

豆粕

3月24日 334.90 339.30 -4.40

5月24日 331.40 333.20 -1.80

7月24日 334.80 336.10 -1.30

9月24日 336.60 337.20 -0.60

*单位价格: 玉米/大豆: 美分/蒲式耳 (5,000蒲式耳/合约); 豆粕: 美元/吨 (100 吨)
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美国天气状况和作物种植进展

重点:

 西部：大部分地区正在降雨。加利福尼亚州南部的雨势尤其严重，该州已面临山洪预警。许多高海

拔地区有大量积雪。新墨西哥州的天气一直温暖而多风。

 平原各州：寒冷天气仅限于加拿大边境沿线。其余地方的天气干燥但风较大，气温高于平均水平。

 玉米种植带：该地区的大部气温明显高于正常水平。

 南方：天气比较干燥。大西洋沿岸地区的气温比较凉爽。

天气预报：暴风雨正在向东移动。俄亥俄河和田纳西河流域预计会有强降雨。到了周末，从俄亥俄

河谷到西北地区会有降雨和阵雪，而西部地区又将回到潮湿天气，特别是从太平洋西北地区到落基山脉

的北部。至于其它地方，未来 5 天平原和中西部的北部将会温暖而干燥。在德克萨斯州，周日将迎来又

一连串 80 度高温的天气。

美国气象局未来6-10天（ 2 月 26 日至 3 月 1 日）的天气预报显示，落基山脉以西的气温可能低于

正常水平，而美国东三分之二地区的气温将高于正常水平。全国大部分地区的降水量高于正常水平，而

佛罗里达半岛和高原南部的降雨量则低于正常水平。
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离岸价

黄玉米 (美元/吨， 离岸价*)
#2 黄玉米，

离岸价水分

含量最高
15%

期货月份
期货价格

（美元/蒲式耳）

墨西哥湾 西北港口

基差 平价 基差 平价

3月 H $4.1100 $0.62 $186.21 $1.38 $216.13

4月 K $4.2425 $0.54 $188.28 $1.29 $217.80

5月 K $4.2425 $0.56 $189.07 $1.29 $217.80

6月 N $4.3575 $0.53 $192.41 - -

7月 N $4.3575 $0.55 $193.20 - -

8月 U $4.4375 - - - -

高粱 (美元/吨，离岸价*)
#2高粱，离岸价

水分含量最高14%
期货月份 期货价格

（美元/蒲式耳）

新奥尔良港 西北港口

基差 平价 基差 平价

3月 K $4.2425 NA NA $1.80 $237.88

4月 K $4.2425 NA NA $1.80 $237.88

5月 K $4.2425 NA NA $1.80 $237.88

玉米蛋白饲料颗粒 (美元/吨，离岸价*)
21%蛋白 美国中部，驳船 新奥尔良港（5000吨）

3月 $138 $165

4月 $138 $165

5月 $138 $165

玉米蛋白粉(美元/吨，离岸价*)
60%蛋白 美国中部，驳船 新奥尔良港（5000吨）

3月 $375 $427

4月 $375 $427

5月 $375 $427

备注:
报价仅仅是对目前市场状况的一个反映。这些报价应该能反映当前的市场情况，但可能与实际报价有
所差异。交货条款、付款要求和质量水平由于供应商之间的差异，也会影响实际价格。一蒲式耳玉米
和高粱为56磅，而一吨等于2204.62磅。
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带可溶物的玉米干酒糟 (DDGS)
DDGS 市场评论

美国农业部在2月16日的燃料乙醇周报中指出DDGS的平均价格为202美元/短吨，较前一周下跌了1美

元/短吨。

DDGS和现货玉米的价格比为1.37，较前一周的1.33略有升高。这是过去一年来的最高水平，尽管玉

米价格下跌，DDGS价格仍保持稳定。DDGS和堪萨斯城豆粕价格比为0.55，与前一周持平，自去年10月

至今年1月的强势上升之后，这个比例较之前三周的下滑更加快。

美国国内平稳的DDGS价格使得大多数出口报价比较稳定。3月份大多数出口报价有所上涨，上涨了

2-3美元/吨。驳船到新奥尔良港的到岸价有所例外，下跌了3美元/吨。

DDGS价格表: 2024年2月14日（美元/吨)

(数量，供货量，付款和运输方式各不相同)

运输终点
质量：蛋白+脂肪最低35%

3月 4月 5月

美国新奥尔良驳船到岸价 242 244 250

美国墨西哥湾离岸价 245 247 248

铁路到达美国西北太平洋港口 365 369 371

铁路到达美国加州港口 280 283 284

美国德克萨斯州拉雷多市大桥中央 290 293 294

加拿大阿尔伯塔省莱斯布里奇市的离岸价 250 253 254

40尺集装箱南韩的到岸价 (釜山港) 314 318 319

40尺 集装箱台湾到岸价 (高雄港) 319 322 324

40尺集装箱菲律宾到岸价（马尼拉） 355 359 361

40尺集装箱印尼到岸价（雅加达） - - -

40尺集装箱马来西亚到岸价 (巴生港) 329 333 334

40尺集装箱越南到岸价（胡志明市） 314 317 319

40尺集装箱日本到岸价 (横滨港) 325 328 330

40尺集装箱泰国到岸价 (LCMB) 334 337 339

40尺集装箱中国到岸价 (上海港) 314 318 319

40尺集装箱孟加拉国到岸价（吉大港） - - -

40尺集装箱缅甸到岸价（仰光港） 329 333 334

美国堪萨斯城铁路货场 234 237 238

美国伊利诺伊斯埃尔伍德货场 - - -

信息来源: 路透社、DIS（决策革新和解决方案咨询公司）和PAC市场分析和咨询公司.
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远洋运费市场和价差

远洋市场评论

胡塞武装在红海袭击船只的行为仍然没有停止，甚至还宣布禁止美国、英国和以色列完全或部分所

有，或悬挂这些国家旗帜的船只航行。除了空袭和海上袭击外，胡塞武装还利用潜艇从海底发动攻击。

传统上全球12%的海上运输需要通过红海进入苏伊士运河以连接亚洲、中东和欧美，但船只的航线正

在受到干扰。这种干扰导致人们必须使用替代路线，例如绕行好望角，这几乎使得始发地和目的地之间

的旅程增加了一倍。由于航程更长，成本和运费也必然增加。如此高昂的成本意味着托运人正在考虑其

他贸易方式或将这些成本转嫁给消费者。红海地区的局势预计将持续下去。

与此同时，巴拿马加通湖的水位继续进一步下降，2024 年 2 月 22 日的水位为 80.9 英尺，低于一

周前的 81.0 英尺。 加通湖是一个储备蓄水池，用于推动通行船只的前行，并满足市政用水需求。由于

HSS（重谷物、高粱和大豆）散货运输费 *
（美元/吨）

航线和船舶类型 2月21日 2月14日 周度变化

5.5万吨美国墨西哥湾到日本 60.30 60.71 -0.41

5.5万吨美国西北太平洋口岸到日本 27.64 25.74 1.90

6.6万吨美国墨西哥湾到中国 50.21 50.86 -0.65

6.6万吨美国西北太平洋口岸到中国 25.25 25.43 -0.18

2.5万吨美国墨西哥湾到墨西哥维拉科鲁兹 17.00 18.00 -1.00

3.0-3.6万吨美国墨西哥湾到墨西哥维拉科鲁兹 13.57 14.01 -0.44

3.0-3.8万吨美国墨西哥湾到哥伦比亚 19.00 20.00 -1.00

5.0万吨美国墨西哥湾到哥伦比亚东海岸 15.46 15.79 -0.33

5.0万吨阿根廷到哥伦比亚东海岸 20.24 20.11 0.13

4.3-4.5万吨美国墨西哥湾到危地马拉 - - -

2.6-3.0万吨美国墨西哥湾到摩洛哥 40.00 42.00 -2.00

5.5-6万吨美国墨西哥湾到埃及 30.00 30.00 0.00

5.5-6万吨美国西北太平洋口岸到埃及 42.00 41.00 1.00

6.0-7.0万吨,美国墨西哥湾到欧洲鹿特丹 27.00 27.00 0.00

巴西桑托斯港到中国 45.29 44.21 1.08

巴西北方口岸到中国 27.16 26.54 0.62

5.6-6.0万吨,阿根廷罗萨里奥到中国深水港 50.01 50.64 -0.63

信息来源: 路透社; *本表所列的价格是基于前一晚的收盘价
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现在是旱季，一般要延续到5月份，水位不会很快上升。巴拿马运河管理局预计，到 4 月下半月，水位将

降至 79.5 英尺。 这是自 2023 年中期开始的低水位事件以来，最低水位是2023年7月份的 79.2 英尺。

目前每天通行的船只限制为 24 艘，低于正常的 36 艘，新船闸的吃水深度从 50 英尺降低至 44 英

尺，淡水附加费目前为 2.42%，高于上周的 2.31%。 作为参考：79.5 英尺的水位时会征收 4.26% 的淡水

附加费，但不会改变新船闸或老船闸的吃水要求。

红海局势、巴拿马运河面临的问题，以及铁矿石运输市场的改善，正在影响海运市场。波罗的海干

散货指数本周上涨了94 点（5.9%）至 1,676 点，今年 1 月初曾经出现过这个水平。巴拿马型板块本周

上涨 91 点（5.8%）至 1,673 点。超大灵便型散货船市场本周上涨近 10%，至 1,154 艘。

本周大多数粮食航线的干散货运费较为坚挺。从美国墨西哥湾到日本，55,000 吨货物的运费下跌近

1%至 60.30 美元/吨，而从太平洋西北地区出发的运费上涨超过 7%，达到 27.64 美元/吨。 这些主要航

线之间的价差缩小了近 7%至32.66 美元/吨。

尽管最近运费市场比较强劲，但巴拿马型和超大灵便型船舶 3 月和 4 月航行的远期货运协议 (FFA)

有所疲软，可能导致航程或运费即将下降。 3 月份的巴拿马型的日租金报价下跌了900 美元至15,200 美

元，4 月份的日租金为16,000 美元，下跌了 700 美元。

波罗的海巴拿马型干散货船承租价
（美元/天）

航线 2月21日 2月14日 变化 变化，%

P2A : 墨西哥湾/大西洋-日本 22,661 22,834 -173 -0.8

P3A – 太平洋西北口岸-日本 14,002 10,661 3,341 31.3

S1C: 美国墨西哥湾-中国-日本南部 26,064 26,850 -786 -2.9

信息来源: 波罗的海运费交易所/路透社

好望角型船舶运费

西澳大利亚到中国南方（铁矿砂）

2月21日 2月14日 变化 变化，%

美元/吨 9.65 9.26 0.39 4.2

信息来源: 波罗的海运费交易所/路透社
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美国到亚洲市场的价差，美元/吨

2024年2月21日 西北港口 墨西哥湾
价差

（蒲式耳）

价差

（吨）

#2玉米 1.38 0.62 0.76 29.92

大豆 1.30 0.80 0.50 18.37

远洋运费 27.64 60.30 - 32.66

信息来源: DIS（决策革新和解决方案咨询公司）和PAC市场分析和咨询公司
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美国谷物出口统计

由于周一（2月19日）是美国公众假日，2月15日结束的这一周的美国出口销售周报被延期至周五（2

月23日）发布。因此，以下仍是之前一周的出口销售数据和评论。出口检验数据已经公布并预以更新。

周度出口销售和出口运输：2024年 2月 8日

商品
总销量

(吨)

出口量

(吨)

年度出口总量

(千吨)

年度总订货量

(千吨)

年度总订货量变化

（%）

小麦 435,098 405,275 11,497.9 17,602.4 2.0%

玉米 1,490,248 903,258 17,956.7 36,215.1 3.7%

高粱 63,631 197,518 2,920.6 4,397.1 0.0%

大麦 0 200 4.2 16.6 0.0%

信息来源： USDA/FAS, DIS/PAC

玉米
本周2023/24年度的净销量130.69万吨，较前一周增加了7%，较前四周的平均水平增加了13%。报

告增加的主要地区为墨西哥（42.11万吨，包括减少的1700吨）、哥伦比亚（35.12万吨，包括转自未知目

的地的4.0万吨和减少的6700吨）、未知目的地（10.8万吨）、洪都拉斯（10.54万吨，包括减少的4.57万

吨）和韩国（8.27万吨，包括转自未知目的地的2.0万吨和减少的100吨），但增加量部分被尼加拉瓜

（1700吨）的减少所抵销。本周2024/25年度的净销量为2300吨，销往洪都拉斯。

本周出口了90.33万吨，较前一周增加了15%，较前四周的平均水平没有变化。主要的出口目的地为

墨西哥（42.58万吨）、日本（12.96万吨）、哥伦比亚（7.52万吨）、沙特（5.5万吨）和台湾（5.47万

吨）。

大麦
本周2023/24年度没有出口销售的报告。本周2024/25年度的净销量为1.4万吨，销往日本。本周出口

了200吨到墨西哥。

高粱

本周2023/24年度的销量净减少了2100吨，为本年度周度最低，较前一周和前四周的平均水平都明

显减少。主要来自中国1.14万吨取消预定的变化。本周2024/25年度的销量净减少了6.0万吨，也是来自中

国的取消。本周出口了19.75万吨，较前一周增加了76%，较前四周的平均水平增加了43%。出口目的地
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为中国。

周度美国出口检验: 2024年2月15日

商品 (吨)

出口检验
当前

市场年度

前一

市场年度

年度变化

（%）本周 前一周

大麦 0 0 1,814 2,154 -16%

玉米 918,610 892,335 18,118,948 13,736,678 32%

高粱 315,795 194,224 3,307,493 569,444 481%

大豆 1,185,885 1,342,086 31,969,302 41,393,182 -23%

小麦 380,774 407,524 12,091,334 14,660,513 -18%

信息来源： USDA/AMS, 小麦和大麦的销售年度为 6月 1日至 5月 31日；玉米、高粱和大豆的销售年度为 9月 1日

至 8月 31日。周度报告由于出口商的修正和前一周出现的撤单而有所变化.

美国农业部谷物出口检验报告：2024 年 2 月 15 日

前一周 黄玉米 占总量的% 白玉米 占总量的% 高粱 占总量的%

五大湖 0 0% 0 0% 0 0%

大西洋口岸 612 0% 0 0% 0 0%

墨西哥湾 459,204 50% 3,243 90% 108,698 34%

太平洋西北港口 195,826 21% 0 0% 198,575 63%

内陆铁路出口 259,384 28% 341 10% 8,498 3%

总计 (吨) 915,026 100% 3,584 100% 315,771 100%

白玉米按国别运输 (吨) 3,243 危地马拉

341 韩国

白玉米总计（吨） 3,584

高粱按国别运输（吨） 315,292 中国

479 墨西哥

高粱总计（吨） 315,771

信息来源： USDA/AMS 周度谷物出口检验报告
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周度集装箱运输的谷物和大豆出口检验报告

2024年2月15日 2024年2月8日 周度变化 周度变化，%

吨
总计 105,705 133,079 -27,374 -21%

玉米 15,349 10,524 4,825 46%

大豆 80,781 116,703 -35,922 -31%

小麦 1,053 1,591 -538 -34%

高粱 8,522 4,261 4,261 100%

大麦 0 0 0 0%

集装箱
总计 4,317 5,435 -1,118 -21%

玉米 627 430 197 46%

大豆 3,299 4,766 -1,467 -31%

小麦 43 65 -22 -34%

高粱 348 174 174 100%

大麦 0 0 0 0%

前15大出口目的地（集装箱数量）
台湾地区 1,154 1,253 -99 -8%

印度尼西亚 1,060 1,501 -441 -29%

中国 669 826 -157 -19%

马来西亚 443 545 -102 -19%

越南 443 514 -71 -14%

泰国 181 290 -109 -38%

菲律宾 111 93 18 19%

日本 101 160 -59 -37%

尼泊尔 64 202 -138 -68%

孟加拉国 40 0 40 0%

柬埔寨 31 0 31 0%

韩国 14 12 2 17%

香港 6 16 -10 -63%

缅甸 0 18 -18 -100%

哥斯达黎加 0 5 -5 -100%

信息来源： USDA/AMS 周度谷物出口检验报告
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