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全球行情，玉米，DDGS，高粱 
 

Robert Hurley, 美国谷物协会项目主任 



熊还是牛？ 
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供应：简单的说过剩 
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Chinese 14/15 corn production 
estimates: 

 
NGOIC  234mmt 
JCI   214mmt 
Yumi   211mmt 
Stockpiles: 80-150mmt 

美国14/15年产量：3.4亿吨 
国际谷物协会预期： 
全球产量为9.68亿吨 



中国玉米产量以及单产走势 
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•单产 
•产量 



大连的熊市 
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中国临储拍卖成交率走低 
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为什么靠近零？ 



全球行情：供应情况 
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全球玉米年末库存量 
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全球玉米出口预计 

9 美国农业部（7月份） 
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美国玉米供应以及消耗图表 
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美国玉米供求图表 
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  *11/12 *12/13 13/14 *14/15 *15/16 Est 

Acreage (million hectares)           

Planted 37.2 39.4 38.6 36.6 35.9 

Harvested 34 35.4 35.4 33.6 32.8 

Yield (mt/ha) 9.2 7.7 9.9 10.73 10.59 

Supply (million metric tons)           

Beginning Stocks 28.6 25.1 20.8 31.3 45 

Production 312.8 273.2 351 361 347.6 

Imports 0.7 4.1 0.9 0.63 .76 

Total Supply 342.2 302.4 372.8 393 393.36 

Usage (million metric tons)           

Food, seed, other non-e`thanol use 36.1 35.5 34.8 34.4 34.9 

Ethanol and co-products 127 117.9 130.4 132 133.3 

Feed and residual 114.8 109.6 127.8 134.6 134.6 

Exports 39.1 18.5 48.7 47 47 

Total Use 317.1 281.5 341.7 348.1 349.8 

Ending Stocks 25.1 20.9 31.3 45 43.5 

Average Farm Price ($/mt*) 244.87 271.25 175.6 145.67 131.88 – 155.51 

燃料乙醇消耗量 

年末库存 
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美国种植玉米盈亏点预算 
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• 按照Rabobank的8月月报，
下调了15/16玉米预计价
格，从3.9美金到3.8美金 
 

• 大部分玉米种植户盈亏
点为4-5美金之内 
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玉米FOB报价图表 
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• 美弯 
• 巴西 
• 黑海 －－－ 
• 阿根廷－－－ 
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厄尔尼诺 

天气影响:厄尔尼诺 

• 欧洲过干旱－－－减少产量1,600百万至2千万吨 

• 怎么办？－－－乌克兰 

 

• 怎么影响到南美种植季节 

• 预报过多下雨 

 

• 对印度的影响已经很明显－－目前是10年多的最干
旱的一年之一，威胁到各种作物单产潜力 

 

• 美国今年已经诡异的湿了 
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中国近年能量饲料进口情况 
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玉米副产品 
大麦 
高粱 
玉米 

• 高粱以及大
麦在价格上
有优势的 
 

• DDGS跟豆
粕对比 
 

• 玉米进口还
受配额的限 
 

• 木薯也能替
代玉米用于
酒精厂加工 
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DDGS 供求行情2015/16 

 

 15/16年供量前景稳定
－－DDGS 需求从14
年到目前所有回复 

• 美国畜牧需求继续走
强 

 业者对于中国的担忧
持续，但是在价格上
还是有优势的 

• 美国禽业，猪业添加
比例已经偏高 

• 出口需求继续走高 
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DDGS供求表 （单位＝公吨） 
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主要因素影响到DDGS产量 
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怎么了解 
 

• RFS规则－－燃
料乙醇 
 

• 美国汽油消耗
量－－混合乙
醇的利润 
 
 

• 乙醇出口市场 
 
 

• 玉米价格，供
量，离工厂的
距离 
 
 
 
 

国内产量 
供量 
出口 
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哪里亏哪里盈？外围工厂PK传统 
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什么叫外围工
厂？ 

什么叫传统工
厂？ 

济南，山东 

9月15年 

 



乙醇汽油添加规则主要负责拉高需
求支撑价格 
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全球乙醇产量分布图表 
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DDGS主要市场 
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• 亚洲 
• 加拿大 
• 墨西哥 （白色） 
 



美国DDGS主要的出口市场 
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中国上半年进口量 
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• 替代玉米饲料6／7月份创新高 
• 市场现在把DDGS跟豆粕等其他蛋白对比 
• 下半年猪肉进口也许会走高 
• 今年玉米上半年进口量环比高92.5%－－－主

要的是黑海，也有美国的 

Dimsums 



母猪存栏量 
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本次只是个正常的猪周期吗？ 

June Numbers 
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• 上半年猪肉产量环比下
降5% 
 

• 5月份猪肉和生猪价开
始回升 
 

• 已经加入了补栏阶段，
能持续多久？ 
 

• 高饲料成本以及严格环
保政策减缩养殖户利润 
 

• 消费者本次可能会对高
价很命感－－宏观担忧 
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