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美 国 饲 料 谷 物 市 场 信 息

2022 年 4 月 25 日

芝加哥交易市场新闻：

一周回顾：7 月份玉米合约

美元/蒲

式耳

周五

4 月 15 日

周一

4 月 18 日

周二

4 月 19 日

周三

4 月 20 日

周四

4 月 21 日

涨跌 - 23.25 -7.25 10.25 -14.75

收盘价 - 807.00 799.75 810.00 795.25

市场的

影响因

素

复活节假期，市

场关闭。

由于农民和商业

公司的售卖比较

少，陈作和新作

玉米期货价格大

幅飙升。乌克兰

称七分之三的粮

食升降仓受战争

破坏，对今年的

粮食出口潜力造

成损害。美国国

内的需求保持强

劲，一些地区的

现货价格超过

8.00 美元/蒲式

耳。

尽管乌克兰的

挑战还在继续，

还有美国和巴

西面临的天气

问题，获利兑现

使得玉米价格

下跌。美国玉米

播种起步有点

慢，而巴西二茬

玉米在未来两

周面临天气干

旱的问题。阿根

廷的玉米收获

完成了 19%。

尽管周初市场比较

弱，但现货市场强

劲的需求和利多的

价差拉动玉米价格

上涨。小麦市场带

来一些压力，但大

豆价格的大涨对玉

米提供了支撑。对

禽流感的担忧冲击

了玉米的需求，但

现货价格还没有被

波及。外围市场具

有支撑，美元下跌

了 57点。

小麦价格下跌，

也带动玉米价格

下跌，并激发了

玉米市场的获利

兑现。玉米的出

口销售和出口运

输都处于市场预

期范围的低端，

但阿根廷和巴西

出现了一些阵

雨。罗萨里奥粮

食交易所将阿根

廷的玉米产量提

高了 150 万吨至

4920万吨。
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展望：本周 7 月份玉米合约价格上涨了 11.50 美分/蒲式耳（1.5%），有关乌克兰春播的细节和

宏观经济因素维持支撑，周初的交易创出合约新高。上周有关指数型基金展期的结论使得谷物价差趋

于正常，本周的交易显示强劲的商业性需求还在持续。

乌克兰农业部长称该国的春播工作只完成了 250 万公顷，世界玉米市场仍保留了大多数的牛市基

调。这个数据只是预期播种面积的 20%，该部预测春播面积将较 2021/22 年度减少 44%。去年，乌

克兰农民播种了 540 万公顷的玉米。虽然乌克兰玉米产量较 2021/22 年度将有大幅减少，但阿根廷

玉米产量由于单产增加而增大。罗萨里奥粮食交易所称该国的玉米产量将达到 4920 万吨，较之前的

预测增加了 150 万吨。

4 月 14 日结束的这一周美国玉米出口销售和出口运输都有所减少，净销量为 87.9 万吨，而出口

量为 119.6 万吨。周度净销量减少了 34%，而周度出口量减少了 23%。年度至今的出口订货总量（出

口量加上未启运的销售量）减少了 16%至 5664.8 万吨，在 2021/22 年度还剩 4 个半月的时候占到

美国农业部当前出口预期的 89.2%。

在通货膨胀的大背景下，投资者利用原材料市场作为套期对冲通胀的工具，玉米和其它商品市场

继续从中获益。管理基金和指数型基金都在芝加哥期货市场持有玉米和其它农产品很大的多头头寸，

随着通胀水平和利息水平的升高，这种投资趋势预计将会持续。周四美联储释放的信号显示在 5 月的

会议上可能会将利息提高 0.5 个百分点以控制持续增加的通胀水平。

从技术角度，7 月份期货合约处于超买状态，过去三天的获利回吐显示这波大涨可能在终结。正

如前面提到的，基金维持很大的多头头寸，可能对期货价格形成支撑。还有，7 月份合约的多个技术

支撑位低于周四的收盘价，最近利多的价差显示商业性买家在下跌时将会很活跃。随着美国玉米的播

种，玉米期货在春季一般会出现季节性下滑，而在夏季由于“天气担忧”而会出现明显的上涨。于是，

期货价格在近期可能会出现小幅回调，长期看继续维持利多。

利率水平和宏观经济市场，2022 年 4 月 21 日

目前 周变化 周变化，% 月变化 月变化，% 一年走势

利率水平：

美国基本利率

LIBOR（6 个月）

LIBOR（一年）

标普 500

道琼斯工业指数

美元指数

WTI 原油

布伦特原油

来源：DTN ProphetX, WPI
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芝加哥 7 月份玉米期货:

来源: Prophet X

当前的市场价格：

期货价格表现，2022 年 4 月 21 日

商品 4 月 21 日 4 月 15 日 净变化

玉米

5 月 22 日 799.25 790.25 9.00

7 月 22 日 795.25 783.75 11.50

9 月 22 日 755.50 748.75 6.75

12 月 22 日 738.75 735.25 3.50

大豆

5 月 22 日 1748.25 1682.25 66.00

7 月 22 日 1719.50 1665.25 54.25

8 月 22 日 1664.50 1624.50 40.00
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9 月 22 日 1580.00 1545.50 34.50

豆粕

5 月 22 日 468.90 461.40 7.50

7 月 22 日 463.90 455.70 8.20

8 月 22 日 453.70 444.70 9.00

9 月 22 日 441.70 431.60 10.10

豆油

5 月 22 日 81.50 78.91 2.59

7 月 22 日 79.64 76.89 2.75

8 月 22 日 76.58 74.45 2.13

9 月 22 日 74.78 72.84 1.94

软红冬小麦

5 月 22 日 1068.00 1096.50 -28.50

7 月 22 日 1076.50 1104.50 -28.00

9 月 22 日 1075.25 1101.00 -25.75

12 月 22 日 1072.75 1093.75 -21.00

硬红冬小麦

5 月 22 日 1137.75 1154.00 -16.25

7 月 22 日 1143.50 1157.25 -13.75

9 月 22 日 1142.25 1155.00 -12.75

12 月 22 日 1139.00 1149.75 -10.75

MGEX (硬红春

小麦)

5 月 22 日 1151.50 1144.50 7.00

7 月 22 日 1154.50 1146.75 7.75

9 月 22 日 1141.00 1134.00 7.00

12 月 22 日 1141.25 1137.50 3.75
*价格单位：美分/蒲式耳（5000 蒲式耳）

美国天气和作物进展

美国作物播种进展

作物种类 2022 年 4 月 17 日 上周 去年 过去五年平均
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玉米 4% 2% 7% 6%

高粱 17% 14% 15% 19%

大麦 17% 11% 24% 15%
Source: USDA NASS, World Perspectives, Inc.

美国干旱监测天气预报: 国家气象局（NWS）天气预报显示未来几天受一波太平洋暴雨云系的影响，

美国大部的天气很不稳定。4 月 21-22 日，影响最大的一个暴雨云系将会经过美国西部，然后在平原中

部和北部上空加强。该暴雨云系的影响和上周的几个比较相似，包括落基山北部和平原北部（主要是在 4

月 22-23 日）出现受风驱动的降雪天气；大风，可能有扬尘，西南地区和平原中部和南部，多日内山火

的风险也会加大；多日内会有严重的雷暴天气，特别周末期间从平原到中南局部和中西部。与此对比，墨

西哥湾、大西洋沿海各州、以及西南地区，未来五天的降雨将会很少。

未来 6-10 天（4 月 26-30 日）的天气预报显示美国大部的气温接近或低于正常水平，五大湖地区出

现低温天气的概率最大。但是，从加利福尼亚南部到大平原的中部和南部，气温高于正常水平。同时，除

卡斯卡德地区北部到北达科他州西部比较潮湿外，美国大部的降雨量低于或接近正常水平。

美国谷物出口统计

出口销售和出口：2022 年 4 月 14 日

商品
总销量

(吨)

出口

(吨)

年度已出口

(千吨)

年度预定货量

(千吨)

年度预定货量变化

（%）

小麦 165,100 504,000 16,650.1 19,264.6 -24%

玉米 1,019,900 1,196,400 36,570.0 56,648.7 -16%

高粱 13,500 280,800 4,500.6 6,704.5 -5%

大麦 0 0 14.7 20.5 -30%
来源: USDA, World Perspectives, Inc.

玉米：本周 2021/22 年度的净销量为 8.92 万吨，较前一周减少了 34%，较前四周的平均水平减少

了 6%。报告增加的地区主要为中国（67.52 万吨，包括减少的 5600 吨）、韩国（12.62 万吨，包括转

自未知目的地的 6.8 万吨和减少的 6800 吨）、墨西哥（7.55 万吨，包括减少的 3.46 万吨）、印度尼西

亚（6.73 万吨，包括转自未知目的地的 6.8 万吨和减少的 800 吨）和沙特阿拉伯（4.28 万吨，包括转自

未知目的地的 4.0 万吨），但增加量主要被未知目的地的减少（23.4 万吨）所抵销。本周 2022/23 年度
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的净销量为 38.96 万吨，销往中国（34.00 万吨）、哥伦比亚（4.0 万吨）、墨西哥（5100 吨）和加拿

大（4500 吨）。

本周出口了 119.64 万吨，较前一周减少了 23%，较前四周的平均水平减少了 27%。主要的出口目

的地为中国（40.24 万吨）、墨西哥（27.59 万吨）、日本（10.43 万吨）、印度尼西亚（6.72 万吨）和

韩国（6.19 万吨）。

可选产地的销售：2021/22 年度，当前未执行的可选产地的销售总计为 53.33 万吨，销往未知目的

地（36.50 万吨）、韩国（6.50 万吨）、摩洛哥（6.0 万吨）、意大利（3.43 万吨）和沙特阿拉伯（9000

吨）。2022/23 年度，新增可选产地的销售为 5.2 万吨，销往意大利。当前未执行的总销量为 5.84 万吨，

全部销往意大利。

大麦：本周没有出口销售和出口运输的报告。

高粱：本周 2021/22 年度的销量净减少了 5.36 万吨，为本年度周度最低，较前一周显著减少，但较

前四周的平均水平明显增加。报告增加的地区为中国（1.14 万吨，包括减少的 2100 吨），但增加量完全

被未知目的地的减少（6.5 万吨）所抵销还嫌不足。本周出口了 28.08 万吨，较前一周增加了 98%，较前

四周的平均水平增加了 15%。出口目的地为中国。

来源：美国农业部市场服务处，小麦和大麦的销售年度为 6 月 1 日至 5 月 31 日；玉米、高粱和大豆的销售年度为 9 月 1 日至 8

月 31 日。周度报告由于出口商的修正和前一周出现的撤单而有所变化.

美国出口检验: 2022 年 4 月 14 日

商品 (吨)

出口检验
当前

销售年度

前一个销售

年度

销售年度变化

（%）本周 上周

大麦 0 0 10,010 32,620 31%

玉米 1,139,206 1,474,156 33,191,718 39,454,930 84%

高粱 316,467 143,839 4,912,896 5,202,257 94%

大豆 972,509 818,689 45,964,092 55,213,057 83%

小麦 432,253 419,185 18,067,567 22,074,810 82%

美国农业部谷物出口检验报告：2022 年 4 月 14 日

前一周 黄玉米 占总量的% 白玉米 占总量的% 高粱 占总量的%
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离岸价：

五大湖 0 0% 0 0% 0 0%

大西洋口岸 3,370 0% 0 0% 0 0%

墨西哥湾 640,781 57% 7,876 67% 100,390 32%

太平洋西北港口 326,639 29% 0 0% 209,489 66%

内陆铁路出口 156,648 14% 3,892 33% 6,588 2%

总计 (吨) 1,127,438 100% 11,768 100% 316,467 100%

白玉米按国别运输（吨） 7,876 萨尔瓦多

3,892 墨西哥

白玉米总计（吨） 11,768

高粱按国别运输（吨） 280,744 中国

34,500 吉布提

1,223 墨西哥

高粱总计（吨） 316,467

黄玉米（美元/吨，离岸价）

黄玉米

水分最多

15%

墨西哥湾 西北太平洋口岸

基差

(2 号 黄玉米)

离岸价

(2 号黄玉米)

基差

（2 号黄玉米）

离岸价

(2 号黄玉米)

5 月 1.14+K $359.56 1.86+K $387.87

6 月 1.13+N $357.46 1.86+N $386.30

7 月 1.06+N $354.93 1.83+N $385.12

8 月 1.34+U $349.98 1.97+U $374.98

9 月 1.31+U $349.00 2.11+U $380.49

10 月 1.23+Z $339.06 2.16+Z $375.86
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#2 白玉米 (美元/吨，离岸价）

水分最多 15% 5 月 6 月 7 月

墨西哥湾 N/A N/A N/A

* 价格仅仅是基于市场报价。相信报价也反映了当前的市场状况，但可能与实际报价有所差异。运输条款、付款方式和质量可能

在供应商间有所不同，从而影响实际的成交价格

高粱 (美元/吨，离岸价)

2 号黄高粱

水分最多 14%

新奥尔良 德克萨斯

基差 离岸价 基差 离岸价

5 月 N/A N/A 2.00+K $393.38

6 月 N/A N/A 2.00+N $391.81

7 月 N/A N/A 2.00+N $391.81

蛋白饲料颗粒(CGFP) (美元/吨，离岸价)

5 月 6 月 7 月

新奥尔良 $370 $370 $370

数量 5,000 吨

玉米蛋白粉(CGM) (美元/吨，离岸价)

散装，60%蛋白 5 月 6 月 7 月

新奥尔良 $850 $850 $850

最少 5000-10,000 吨
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带可溶物的玉米干酒糟（DDGS）:

DDGS 评点：本周 DDGS 价格上涨，由于燃料乙醇产量继续下滑，供应量趋于紧张。同时，饲料原料

市场大涨，包括中西部一些地区的玉米价格超过 8 美元/蒲式耳，对 DDGS 价格带来支撑。本周堪萨斯城

DDGS 价格表: 2022 年 4 月 21 日 (美元/吨)

(数量，供货量，付款和运输方式各不相同)

运输终点

质量：蛋白+脂肪最低 35%
5 月 6 月 7 月

美国新奥尔良驳船到岸价 363 362 359
美国墨西哥湾离岸价 379 378 375
铁路到达美国西北太平洋港口 433 431 429
铁路到达美国加州港口 442 442 437
美国德克萨斯州拉雷多市大桥中央 440 439 435
加拿大阿尔伯塔省莱斯布里奇市的离岸价 394 393 392
40 尺集装箱南韩的到岸价 (釜山港) 415 415 415
40 尺 集装箱台湾到岸价 (高雄港)

40 尺集装箱菲律宾到岸价（马尼拉） 475 475 475
40 尺集装箱印尼到岸价（雅加达） 445 445 445
40 尺集装箱马来西亚到岸价 (巴生港)

40 尺集装箱越南到岸价（胡志明市） 450 450 450
40 尺集装箱日本到岸价 (横滨港)

40 尺集装箱泰国到岸价 (LCMB) 456 456 456
40 尺集装箱中国到岸价 (上海港)

40 尺集装箱孟加拉国到岸价（吉大港） 525 525 525
40 尺集装箱缅甸到岸价（仰光港）

美国堪萨斯城铁路货场 363 361 362
美国伊利诺伊斯埃尔伍德货场 364 361 360
信息来源: WPI

*所有价格仅为市场报价，运输条款、付款方式和质量可能在供应商间有所不同，从而影响实际销售价格
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豆粕与 DDGS 的价格比达到 60%，高于过去三年的平均水平 48%。本周 DDGS 与现货玉米的价格比保

持稳定为 104%，但低于过去三年的平均水平 106%。

美国铁路运输正在经历车皮短缺的问题，和其它因素一起影响燃料乙醇行业。经销商报告因为火车运

输 DDGS 较卡车只有一点点优惠，所以对 DDGS 市场的影响不会太大。据业内人士透露，使用卡车运输

DDGS 也能保持燃料乙醇厂处于盈利水平。该报告显示铁路运输的运费较上周平均上涨了 10-12 美元/吨。

驳船运输到新奥尔良港的到岸价和墨西哥湾的离岸价本周双双走低，驳船运费下跌了 16-20 美元/吨，

而墨西哥湾的离岸价下跌了 10 美元/吨。本周墨西哥湾的离岸价报价平均为 379 美元/吨。

多周来集装箱运输到东南亚的 DDGS 价格第二次保持稳定。本周远洋运费市场比较平静，也使得集

装箱出口市场保持一定程度的稳定。本周 40 尺集装箱运输到东南亚的 DDGS 价格上涨了 1 美元/吨，5

月/6 月的报价为 459 美元/吨。

DDGS 价格：墨西哥湾离岸价和 40 尺集装箱到东南亚的价格（美元/吨）

40 尺集装箱到东南亚市场的平均价格

墨西哥湾海运离岸价
Source: World Perspectives, Inc.

各地新闻：

阿根廷：罗萨里奥粮食交易所将玉米产量预测上调了 150 万吨至 4920 万吨，单产水平较高使得总

产量更大。

巴西：在玉米颗粒灌浆前二茬玉米作物可能面临过度干旱的问题，这可能使 6 月/7 月收获的玉米产

量减少。IMEA 称 2021/22 年度马托格罗索的玉米产量将达到 5057 万吨。
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中国：3 月份的玉米进口量为 241 万吨，同比增加了 5.5%，环比增加了 25%。3 月份从乌克兰进口

的玉米数量同比增加了 64%，货物在战争爆发前已经启运。

约旦：国家采购机构招标采购 12 万吨的饲料大麦。

乌克兰：玉米产量可能减半至 2200-2250 万吨，但供应短缺的冲击可能在今年后期才能感觉得到。

位于敖德萨的贸易商维克托克罗伯克称由于缺乏良好的出口通道农民避免种植玉米，选择种植本地需要的

作物品种如向日葵、小麦和大麦。农业部称在战争开始前玉米出口了大约 1700 万吨，还有 1500 万吨保

存在仓库或港口，没有来得及出口。战争爆发前玉米出口量只有正常水平的十分之一。

越南：玉米消费量将增加 30 万吨至 1450 万吨，进口量将会增加，原因是饲料需要大，但本地的玉

米产量减少，以及饲料小麦的供应减少。

远洋运输市场：

散装海运费 — 重谷物、高粱和大豆*

航线和货船
本周

美元/吨

与前一周

相比
备注

5.5 万吨,美国墨西哥湾到日本 $79.00 升 $0.50 大型灵便船$79.50MT

5.5 万吨,美国西北太平洋口岸到日本 $44.75 升 $0.50 大型灵便船$45.50/MT

6.6 万吨,美国墨西哥湾到中国 $78.00
$44.00

升 $0.50
升 $0.50

中国北方
美国西北太平洋口岸到中国

2.5 万吨,美国墨西哥湾到墨西哥 Veracruz $29.25 升 $0.25 日卸货 4,000 吨

3.0-3.6 万吨,美国墨西哥湾到墨西哥 Veracruz $25.50 升 $0.25 深水码头，日卸货 6,000 吨

3.0-3.0 万吨,美国墨西哥湾到哥伦比亚

5.0 万吨,美国墨西哥湾到哥伦比亚东海岸
从阿根廷启运

$43.75
$43.25
$54.50

升 $0.25 哥伦比亚西海岸$52.25

4.3-4.5 万吨,美国墨西哥湾到危地马拉 $52.75 升 $0.25 Acajutla/Quetzal - 8,000 吨

2.6-3 万吨,美国墨西哥湾到阿尔及利亚 没有报价
日卸货 8,000 吨

日卸货 3,000 吨

2.6-3.0 万吨,美国墨西哥湾到摩洛哥 $72.00 升 $0.50 日卸货 5,000 吨

5.5-6 万吨,美国墨西哥湾到埃及 $71.25

$71.75
升 $0.75

55,000 -60,000 吨

美国西北太平洋口岸到埃及
罗马尼亚-俄罗斯-乌克兰

$31.00-?-?
法国 $43.00
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6.0-7.0 万吨,美国墨西哥湾到欧洲鹿特丹 $30.00 升 $0.50 大型灵便船，+$2.50/吨

巴西桑托斯港到中国 $71.00
$68.50
$77.00

升 $0.50

5.4-5.9 万吨超大型灵便船-巴拿马型

巴西桑托斯港到中国 6.0-6.6 万吨超巴拿马型

巴西北部口岸到中国 5.5-6.0 万吨

5.6-6.0 万吨,阿根廷罗萨里奥到中国深水港 $76.00 升 $0.50 河上游船舶顶层拿掉+$3.75-4.00/吨

来源: O’Neil Commodity Consulting

*本表所有数字都基于前一晚的收盘价

远洋运费评点：

运输和出口报告（O’Neil商品咨询公司）：干散货运费市场本周比较平静，但对目前这个世界这是

比较好的事情。市场开始比较疲软，随着时间临近周末，获得了一些动能有一点点走高。好望角型相对比

较水平，巴拿马型和超大灵便船市场找到了一些支撑，略微走高。过去七个星期，干散货市场在区间内振

荡，美国墨西哥湾到亚洲的运费价格变化区间只有2美元/吨。

集装箱和干散货船舶都在等待中国的港口从疫情封锁中解封，市场有很多担忧。货运速度减慢，就需

要更多的船舶，也引发了更大的供应链问题。

波罗的海干散货船指数

2022 年 4 月 21 日
本周 上周 变化 %

航线

P2A : 墨西哥湾/大西洋-日本 37,268 37,280 -12 0.0

P3A – 太平洋西北口岸-日本 24,533 23,182 1,351 5.8

S1C: 美国墨西哥湾-中国-日本南部 36,692 32,964 3,718 11.3
来源: O’Neil Commodity Consulting

好望角型船舶运费

西澳大利亚到中国南方（铁矿砂）

四周前 $11.70-12.30

三周前 $10.90-11.50

两周前 $8.83-10.40

一周前 $8.80-9.50

本周 $8.75-9.50
来源: O’Neil Commodity Consulting
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美国-亚洲市场的运费差价

2022 年 4

月 21 日

太平洋西北

口岸
墨西哥湾 差价/蒲耳 差价/吨 优势

2 号玉米 1.85 1.18 0.67 $26.38 西北港口

大豆 2.20 1.40 0.80 $29.39 西北港口

远洋运费 $44.00 $78.00 0.86-0.93 $34.00 5 月

来源: O’Neil Commodity Consulting

不同产地到欧洲散货粮食的运费

阿根廷 巴西 美国墨西哥湾

来源：WPI和O’Neil Commodity Consulting
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主要供应国和目的地之间干散货谷物运费费率，2022年4月21日

产地 目的地 本周 月变化
月变

化，%
年变化

年变

化，%
两年走势

巴拿马型和超大灵便船

美国墨西哥湾

日本
美国西北港口

阿根廷

巴西

美国墨西哥湾

中国
美国西北港口

阿根廷

巴西

美国墨西哥湾

欧洲阿根廷

巴西

阿根廷
沙特

巴西

美国墨西哥湾

埃及
美国西北港口

阿根廷

巴西

灵便船

美国墨西哥湾

摩洛哥
美国五大湖

阿根廷

巴西

美国五大湖
欧洲

巴西

阿根廷 阿尔及

利亚巴西

美国墨西哥湾
哥伦比

亚
美国西北港口

阿根廷

航运指数
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波罗的海指数

来源：WPI 和 O’Neil 商业咨询公司

顺致问候

美国谷物协会北京办事处
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